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Definicao de Projetos Prioritarios para efeito da Tributagiao Especial do

Imposto de Renda sobre Rendimentos de Debéntures, prevista no art. 2°
da Lei n° 12.431, de 24/06/11

Em 10 de novembro de 2011, foi publicado o Decreto n° 7.603, de 09/11/11 (“Decreto n°® 7.603/117),
que regulamenta as condi¢bes para aprovagio dos projetos de investimento considerados como
prioritarios na area de infraestrutura (“Projetos de Infraestrutura”) ou de produ¢io econdémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao (“Projetos de Produgido Econdémica Intensiva”)
— no conjunto, “Projetos Prioritarios”, para efeito do art. 2° da Lei n® 12.431, de 24/06/11 (“Lei n°
12.431/11”), que estabelece tributacio especial do Imposto de Renda sobre rendimentos de debéntures
emitidas por Sociedade de Propésito Especifico (“SPE”) constituida para implementar referidos
Projetos Prioritarios, conforme comentamos em nossa Newsletter Edicao Extra n® 118.

A seguir, tecemos breves comentarios a respeito do Decreto n® 7.603/11.

Projetos Prioritarios

Sdo considerados “Projetos Prioritarios” aqueles que impliquem em investimento na area de
infraestrutura ou de produgao economica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovacao,
aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem a implantagao, ampliacio, manutencao,
recupera¢ao, adequacao ou modernizacao, entre outros, dos seguintes setores (“Setores”):

(i) logistica e transporte;
(ii) mobilidade urbana;
(iii) energia;

(iv) telecomunicagoes;
(v) radiodifusao;



(vi) saneamento basico; e
(vii) irrigacao.

Os Projetos Prioritarios deverdo ser geridos e implementados por SPE, cabendo-lhe submeté-los a
aprovacao (mediante publica¢ao de “Portaria de Aprovagiao”) do Ministério setorial responsavel, a ser
solicitada por meio de formulario préprio, acompanhado dos dados e documentos definidos pelo
Decreto n® 7.603/11, dentre os quais a Certidao Conjunta Negativa de Débitos ou de Certidio Conjunta
Positiva com Efeitos de Negativa relativas a tributos federais e a Divida Ativa da Unido.

Assim, serdo considerados Projetos Priotitirios (pata fins do artigo 2° da Lei n° 12.431/11) apos a
publica¢do de Portaria de Aprovacdo editada pelo titular do Ministério setorial responsavel, contendo
dados da SPE e a descricaio do Projeto de que ¢é titular, com a especificacio do Setor (dentre os
destacados acima) em que se enquadra.

A SPE pode assumir a forma de companhia aberta, com valores mobiliarios admitidos a negociagao no
mercado.

A SPE, responsavel pela implementacao e gestao do Projeto Prioritario, deve:

(i) manter atualizada, junto ao Ministério setorial responsavel, a relacio das pessoas juridicas que a
integram;

(i) destacar, quando da emissio publica das debéntures, na primeira pagina do Prospecto e do
Anuncio de Inicio de Distribuicao ou, no caso de distribuicao com esforcos restritos, do Aviso de
Encerramento e do material de divulgacdo, o nimero e a data de publicacio da Portaria de
Aprovacao do Projeto e o “Compromisso” de alocar os recursos obtidos no projeto prioritario
aprovado, cabendo a Comissio de Valores Mobiliarios (“CVM”) definir a forma como o
Compromisso sera destacado nas respectivas ofertas; e

(iii) manter a documentagdo relativa a utilizagdo dos recursos captados, até cinco anos apoés o
vencimento das debéntures emitidas, para consulta e fiscalizacao pelos 6rgaos de controle.

O Ministério setorial responsavel pelo Projeto Prioritario fica obrigado a:

) informar (quando tomar conhecimento) a unidade da Receita Federal do Brasil (“RFB”)
com jurisdi¢ao sobre o estabelecimento matriz da SPE a ocorréncia de situagoes que evidencien a
nao implementa¢ao do Projeto Prioritario na forma da Portaria de Aprovagao; e

(ii) manter os “autos do processo de analise” do Projeto arquivados, em meio fisico ou
eletronico, disponiveis para consulta e fiscalizacao pelos 6rgaos de controle, pelo prazo de cinco
anos contado da data de conclusao do projeto.

Vale ressaltar que, nos termos do art. 2°, §5° da Lei n° 12.431/11, as pessoas juridicas integrantes da
SPE que deixarem de implementar os Projetos Prioritarios ficam sujeitas a multa equivalente a 20%
(vinte por cento) do valor total da emissao da debénture

O titular do Ministério setorial responsavel pela analise dos Projetos devera editar portaria disciplinando



os requisitos minimos para a aprovagiao de projetos como prioritario no seu ambito e a forma de
acompanhamento de sua implementacio.

No caso de Projetos de Producio Econémica Intensiva, considera-se como Ministério setorial
responsavel o Ministério da Ciéncia, Tecnologia e Inovagao, salvo se consistirem também em Projetos
de Infraestrutura.

A data-limite para emissao das debéntures por SPE, para implementar Projetos Prioritarios aprovados, é
31/12/15.

O Decreto n° 7.603/11 entrou em vigor na data de sua publicagao: 10/11/11.

ESTE BOLETIM E MERAMENTE INFORMATIVO E RESTRITO AOS NOSSOS CLIENTES E
COLABORADORES. DUVIDAS E ESCLARECIMENTOS SOBRE AS MATERIAS AQUI VEICULADAS
DEVERAO SER DIRIGIDAS AO V&G.
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