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Alteragdes na Hipétese de Incidéncia do IOF/TVM sobre Contratos de Detrivativos -
Decreto n° 7.563/2011

Em 16 de setembro de 2011, foi publicado o Decreto n° 7.563, de 15.09.2011 (“Decreto n°
7.563/20117), que revogou o artigo 32-B do Decreto n® 6.306, de 14.12.2007 (“Decreto n°® 6.306/2007”
- “Regulamento do RIOF” - “RIOF”) e estabeleceu nova regra de incidéncia do Imposto sobre
Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro e relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (“IOF”), na
modalidade incidente sobre as operacoes com titulos e valores mobiliarios (“IOF/TVM?”), sobre
operacoes com detivativos (“IOF/TVM Derivativos”) (“Nova Regra do IOF/TVM Derivativos” -
“Nova Regra”). Abaixo, tecemos breves comentarios sobre essa alteragao:

Nova Regra do IOF/TVM Derivativos

A Nova Regra determina que os contratos de derivativos sujeitos a incidéncia do IOF/TVM Derivativos
sao apenas aqueles a) celebrados no Pais e que b) individualmente, resultem em aumento da exposicao
cambial vendida ou reducao da exposicao cambial comprada.

De acordo com a Nova Regra, poderao ser deduzidos da base de calculo apurada diariamente: (i) o
somat6rio do valor nocional ajustado na aquisicio, venda ou vencimento de contrato de derivativos
financeiros celebrados no Pafs, no dia, e que, individualmente, resultem em aumento da exposicio
cambial comprada ou reducao da exposicao cambial vendida; (ii) a exposicio cambial liquida comprada
ajustada apurada no dia util anterior; e (iii) a reducao da exposi¢ao cambial liquida vendida e o aumento
da exposicdo liquida comprada em relagao ao dia util anterior, ndo resultantes em aquisi¢oes, vendas ou
vencimentos de contratos de derivativos financeiros. A base de calculo, nos termos da nova regra, deve
ser apurada em dolares dos Estados Unidos da América e convertida em moeda nacional, conforme taxa
de cambio de fechamento do dia de apuracio da base de calculo divulgada pelo Banco Central do Brasil
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(PTAX).

A Nova Regra prevé a possibilidade de transferéncia da responsabilidade pela apuracdo e recolhimento
do IOF/TVM Detivativos, nas seguintes hipoteses: a) quando as entidades ou institui¢des autorizadas a
registrar os contratos de derivativos financeiros nao possuirem todas as informagoes necessarias para a
apuracao da base de calculo do imposto, inclusive informacoes de outras entidades autorizadas a
registrar os contratos ou b) quando referidas entidades nao possuirem acesso aos recursos financeiros do
contribuinte. Nestes casos, ficam obrigados a apuracio e recolhimento do IOF/TVM Detivativos: o
contribuinte residente ou domiciliado no Pais; o representante legal do contribuinte residente ou
domiciliado no exterior; ou o administrador de fundos e clubes de investimentos.

A Nova Regra preve, ainda, a aplicagao de aliquota zeto de IOF/TVM nas operacdes com contratos de
derivativos financeiros a) que niao sejam celebrados no Pais ou b) que nio resultem em aumento da
exposicao cambial vendida ou reducio da exposicio cambial comprada.

O IOF/TVM Derivativos permanece sujeito a aliquota de 1%, na aguisicao, venda on vencimento dos
contratos de derivativos, incidindo sobre o valor nocional ajustado dos contratos de derivativos
financeiros (base de calculo). Permanecem como contribuinte e responsavel tributirio do IOF/TVM,
respectivamente, o titular e as entidades ou institui¢oes autorizadas a registrar os contratos de derivativos
tinanceiros.

Para fins da incidéncia do IOF/TVM Derivativos, o Decreto n® 7.563/2011 estabelece os seguintes
conceitos:

Valor Nocional Ajustado: o valor de referéncia do contrato (valor nocional) multiplicado pela variacao
do preco do derivativo em relacio a variacio do preco da moeda estrangeira, sendo que, no caso de
aquisi¢ao, venda ou vencimento parcial, o valor nocional ajustado sera apurado proporcionalmente;

Exposicdo Cambial Vendida: o somatério do valor nocional ajustado dos contratos de derivativos
financeiros do titular que resultem em ganhos quando houver apreciacio da moeda nacional
relativamente a moeda estrangeira, ou perdas quando houver depreciacio da moeda nacional
relativamente a moeda estrangeira;

Exposi¢ao Cambial Comprada: o somatério do valor nocional ajustado dos contratos de derivativos
financeiros do titular que resultem em perdas quando houver apreciacio da moeda nacional
relativamente a moeda estrangeira, ou ganhos quando houver depreciacio da moeda nacional
relativamente a moeda estrangeira;

Exposi¢ao Cambial Liquida Vendida: o valor maximo entre zero e o resultado da diferenca entre a
exposi¢ao cambial vendida e a exposigao cambial comprada;



Exposi¢ao Cambial Liquida Comprada: o valor maximo entre zero e o resultado da diferenca entre a
exposicao cambial comprada e a exposicao cambial vendida;

Exposicao Cambial Liquida Comprada Ajustada: o valor maximo entre zero e o resultado da
diferenca entre exposi¢ao cambial comprada acrescida de US$ 10.000.000,00 (dez milhoes de ddlares
dos Estados Unidos da América) e a exposicao cambial vendida;

Contrato de Derivativo Financeiro: contrato que tem como objeto taxa de cambio de moeda
estrangeira em relagdo a moeda nacional ou taxa de juros associada a moeda estrangeira em relagao a
moeda nacional; e

Data de Aquisi¢ao, Venda ou Vencimento: data em que a exposicio cambial do contrato de
derivativo financeiro € iniciada ou encerrada, total ou parcialmente, pela determinacao de parametros
utilizados no calculo do valor de liquidacao do respectivo contrato.

O Decreto n° 7.563/2001 revoga, ainda, (i) o artigo 9°, inciso VII; o artigo 16, inciso 111 e o artigo 23,
inciso 11, todos do RIOF, referentes as isencoes concedidas aos executores do Gasoduto Brasil-Bolivia; e
(ii) o artigo 16, inciso IV do RIOF, que isentava do IOF as operagoes de cambio realizadas para
pagamento de bens importados destinados aos empreendimentos no Nordeste e na Amazonia,
considerados de interesse para o desenvolvimento destas regioes.

As alteracoes promovidas pelo Decreto n® 7.563/2011 entram em vigor na data de sua publicacio:
16.09.2011.
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