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VELLOZA, GIROTTO E LINDENBOJM

Advogados Associados

VG NEWS

Edicao Extra n? 134 - 27 de Julho de 2011

Alteracoes referentes a Contratos de Derivativos e nas Regras do IOF
Medida Proviséria n2 539, de 26 de julho de 2011 (“MP n2539/11”) e
Decreto n2 7.536, de 26 de julho de 2011 (“Decreto n2 7.536/117)

Em 27 de julho de 2011, foram publicados a MP n® 539/11 e o Decreto n® 7.536/11, que promoveram relevantes
alteragbes referentes aos contratos de derivativos e na legislacdo do Imposto sobre Operacdes de Crédito,
Cambio e Seguro ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (“IOF”), na modalidade incidente sobre as
operacoes com titulos e valores mobiliarios (“IOF/TVM”), relativamente as operagdes que envolvem contratos de
derivativos, alcancando o aumento da exposi¢cdo vendida de derivativos de moeda. O Decreto n® 7.536/11
também corrigiu/esclareceu o disposto no artigo 15-A, §2°, do Decreto n® 6.306, de 14.12.07 (“Regulamento do
IOF” ou “RIOF”), relativo ao IOF incidente nas operagdes de cambio (“IOF/Cambio”).

A seguir, apresentamos um resumo das principais alteracées promovidas:

MP n2 539/11: Cria Regras para Validade e Negociacdo de Contratos de Derivativos e Altera Dispositivos
da Legislacao do IOF/TVM

» Autoriza o Conselho Monetario Nacional (“CMN”) a estabelecer condigdes especificas para negociagcao de
contratos de derivativos, independente da natureza do investidor, podendo inclusive:
(i) determinar depdsitos sobre os valores nacionais dos contratos,
(ii) fixar limites, prazos e outras condigdes sobre as negociagdes dos contratos;
» Estabelece como condigao de validade dos contratos de derivativos celebrados a partir de hoje (27.07.11), o
seu registro em camaras ou prestadores de servigo de compensagao, liquidagao e de registro autorizados pelo
Banco Central do Brasil (“Bacen”) ou pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”);
» Altera dispositivos da legislacao do IOF estabelecendo que:
(i) sdo responsaveis pela cobranca e recolhimento do IOF/TVM, no caso das operagbes com contratos
derivativos, as entidades autorizadas a registrar os contratos (artigo 39, inciso IV do Decreto-Lei n® 1.782, de
18 de abril de 1980);
(ii) relativamente as operagdes envolvendo contratos com derivativos: a) altera a aliquota maxima de
IOF/TVM para 25% sobre o valor da operagao (artigo 19, §1°2 da Lei n® 8.894, de 21 de junho de 1994), b)
estabelece que o valor da operagéao, para fins de incidéncia do imposto, sera o valor nocional ajustado dos
contratos (artigo 2, inciso Il, alinea c da Lei n® 8.894/94) e ¢) como contribuintes do IOF/TVM os titulares dos
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contratos de derivativos (artigo 32, inciso IV da Lei n? 8.894/94); e
(iii) considera-se como valor nocional ajustado o produto do valor de referéncia do contrato (valor nocional)
pela variagdo do preco do derivativo em relagdo a variagao do preco do seu ativo objeto.

Decreto n® 7.536/11: Estabelece a incidéncia do IOF/TVM sobre Operacoes com Contratos Derivativos e

IOF/Cambio sobre Empréstimos Externos

Relativamente ao IOF/TVM incidente em operagdes com contratos derivativos, o Decreto n? 7.536/11 trouxe as
seguintes regras:

» Inclui o artigo 32-B no RIOF estabelecendo regras especificas ao IOF/TVM incidente nas operagdes
envolvendo contratos com derivativos, quais sejam:
(i) fica estabelecida a aliquota de 1% de IOF/TVM sobre o valor nocional ajustado a ser calculado na
aquisicdo, venda ou vencimento dos contratos de derivativos financeiros cujo valor de liquidacéo seja afetado

pela variacdo cambial e que resultem em aumento da exposicao liquida vendida em relacdo a apurada ao
final do dia atil anterior, no dmbito da mesma instituicdo autorizada a registrar os contratos. Admite a

compensacao de exposicao liquida do mesmo titular apurada por diferentes entidades autorizadas a registrar
0s contratos, desde que autorizado expressamente pelo titular;
(ii) o conceito de valor nocional é o definido pela MP n® 539/11;
(iii) exposicdo liquida corresponde ao somatério do produto da quantidade de contratos derivativos
financeiros cujo valor de liquidagéo seja afetado pela variagdo cambial pelo valor nocional ajustado de cada
contrato;
(iv) reitera o disposto na MP n® 539/11, ao estabelecer que sdo contribuintes do IOF/TVM o titular dos
contratos em questao e que séo responsaveis pela apuracao e recolhimento do IOF/TVM as entidades ou
instituicdes autorizadas a registrar os contratos de derivativos;
(v) prevé a aplicagao de aliquota zero do IOF/TVM nas:
a) aquisicoes, vendas ou vencimentos de contratos derivativos que ao final do dia resultem em
exposicao liquida vendida em valor inferior a dez milhdes de ddlares dos Estados Unidos; e
b) demais aquisigbes, vendas ou vencimentos de contratos de derivativos que ndao possuam valor de
liquidagao afetado pela variagdo cambial e que nado resultem em aumento da exposig¢ao liquida vendida
em relacdo a apurada ao final do dia util anterior, no &mbito da mesma instituigdo autorizada a registrar
os contratos.

No que se refere ao IOF/Cambio, o Decreto n® 7.536/11:

» Da nova redagao ao paragrafo 2° do artigo 15-A do RIOF, para esclarecer e atualizar a redagéo do artigo ao
prazo médio minimo superior de setecentos e vinte dias, definido pelo artigo 15-A, inciso XXII do RIOF. Pela
nova redacdo: quando a operagcdo de empréstimo for contratada pelo prazo medido minimo superior a
setecentos e vinte dias e for liquidada antecipadamente, total ou parcialmente, descumprindo o prazo médio
minimo para fazer jus a aliquota zero do IOF/Cambio no ingresso e na saida de recursos captados a titulo de
empréstimos externos, o contribuinte ficara sujeito ao pagamento do imposto calculado a aliquota de 6%,
acrescido de juros moratoérios e multa, sem prejuizo das penalidades previstas no art. 23 da Lei n? 4.131/62 e no
art. 72 da Lei n® 9.069/95.

A MP n2539/11 e o Decreto n? 7.536/11 entram em vigor a partir de hoje, dia 27 de julho de 2011.
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