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VELLOZA, GIROTTO E LINDENBOJM

Advogados Associados

VG NEWS

Edicao Extra n? 133 - 30 de Junho de 2011

Lei n® 12.431, de 27.06.11 (“Lei 12.431/11”) —
Conversao da Medida Proviséria n® 517, de 30.12.10 (“MP 517/10”)

Em 27.06.2011, foi publicada a Lei 12.431/11, como resultado da conversdo da MP 517/10, que alterou alguns
dispositivos da legislacao tributaria. Destacamos que a MP 517/10 foi objeto do nosso VGL News — Edi¢cao Extra
n® 118, de 04.01.2011, no qual analisamos as regras tributarias previstas naquela MP. A seguir, comentamos as
disposigdes em matéria tributaria da Lei 12.431/11:

> REGRAS PREVISTAS NA MP 517/10

Imposto de Renda sobre Rendimentos de Titulos ou Valores Mobiliarios (“TVM”) adquiridos por
Investidores Nao-Residentes (“INR”) - artigo 12:

- A Lei 12.431/11 manteve a reducéo a 0 (zero) da aliquota do imposto sobre a renda de fonte (“IRF”) incidente
sobre os rendimentos produzidos por TVM, desde que ndo emitidos por “instituicdes financeiras”, adquiridos a
partir de 01.01.2011, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado
no exterior, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por
cento) — “Regra Especial do IRF sobre rendimentos de TVM”.

- Requisitos dos TVM sujeitos a Regra Especial do IRF sobre rendimentos/TVM: a Lei 12.431/11 manteve os
requisitos previstos na MP 517/10 tendo incluido vedagdes em dois deles: (i) primeiro, com relagdo a pactuacao
total ou parcial da taxa de juros pés-fixadas; e (ii) segundo, com relacdo a liquidagao antecipada do titulo por
meio de resgate ou pré-pagamento. Outra alteracdo recaiu sobre a exigéncia de “procedimento simplificado que
demonstre o objetivo de alocar os recursos captados em projetos de investimento”, tendo sido incluido entre tais
projetos os voltados a pesquisa, desenvolvimento e inovagéo.

- Instituicdes financeiras: a Lei 12.431/11 esclareceu que, para fim da aplicagédo da Regra Especial do IRF sobre
rendimentos de TVM, serdo consideradas instituicoes financeiras: os bancos de qualquer espécie, as
cooperativas de crédito, a caixa econémica, as sociedades distribuidoras de TVM, as sociedades corretoras de
cambio e de TVM, as sociedades de crédito, financiamento e investimentos, as sociedades de crédito imobiliario
e as sociedades de arrendamento mercantil.

- Beneficiarios da Regra Especial do IRF sobre rendimentos de TVM: a Lei 12.431/11 delimitou a sua aplicagao
(i) 2 INR que realizem operagées financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
CMN, e (ii) as cotas de fundos de investimento exclusivos para INR que possuam no minimo 98% (noventa e
oito por cento) do valor do patriménio liquido do fundo aplicados nos TVM de que trata este artigo 1°.

- Na hipotese de liquidagao ou transformacao desse fundo, aplicar-se-do aos seus rendimentos (a) a aliquota de
15%, no caso de INR que realizarem operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes
estabelecidas pelo CMN, exceto em pais que nado tribute a renda ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a
20% (vinte por cento); e (b) as “Aliquotas regressivas” (de 22,5% (vinte e dois € meio por cento) a 15%
(quinze por cento)), no caso de cotista pessoa fisica ou pessoa juridica residente no Pais, ndo se aplicando a
incidéncia exclusivamente na fonte para estes ultimos (pessoas juridicas).

- Investimentos em TVM possuidos em 01.01.11: a Lei 12.431/11 facultou ao Ministério da Fazenda disciplinar o
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cémputo do IR devido pelo INR que optar pela antecipacao do pagamento do IR até 30.06.11, tendo como base
para sua apuragao: (i) o prego de mercado do titulo, definido pela média aritmética dos valores negociados
apurados nos 10 (dez) dias Uteis que antecedem o pagamento antecipado do imposto sobre a renda; ou (ii) o
preco apurado com base na curva de juros do papel, nos casos em que, cumulativamente ou néo: a) inexista, no
prazo de antecedéncia disposto no inciso |, a negociagdo do titulo em plataforma eletronica; b) o volume
negociado se mostre insuficiente para concluir que o preco observado espelha o valor do titulo.

IRF sobre Rendimentos de Debéntures de Longo Prazo emitidas por Sociedade de Propdsito Especifico
(“SPE”) para Financiar Projetos de Infraestrutura - artigo 22:

- A Lei 12.431/11 estendeu as “Debéntures” emitidas por SPEs constituidas para implementar projetos de
investimento na area de producado econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagéo a incidéncia
do IR, exclusivamente na fonte, as aliquotas de: (i) zero por cento, quando auferidos por pessoa fisica; e (ii)
quinze por cento, quando auferidos por pessoa juridica, previstas no artigo 2° da MP 517/10 (“Regra Especial
do IRF sobre rendimentos de Debéntures”)

- Beneficiarios da Regra Especial do IRF sobre rendimentos/Debéntures e Penalidade: a Lei 12.431/11 também
(i) estendeu a aliquota de 15% (quinze por cento) da Regra Especial do IRF sobre rendimentos de Debéntures
as instituicdes financeiras, sociedades de seguro, previdéncia e capitalizacdo, sociedade corretora de titulos,
valores mobilidrios e cambio, sociedade distribuidora de titulos e valores mobilidrios ou sociedade de
arrendamento mercantil; e (ii) estabeleceu multa equivalente a 20% (vinte por cento) do valor total da emisséo
das debéntures no caso de as pessoas juridicas, integrantes da SPE emissora das debéntures, deixarem de
implementar os projetos de investimento.

- Apuragdo do lucro real: a Lei 12.431/11 dispde que (i) os rendimentos tributados exclusivamente na fonte
poderdo ser excluidos da apuragao do lucro real; e (ii) as perdas apuradas nas operacdoes com Debéntures nao
serao dedutiveis quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro real.

IRF sobre Rendimentos de Fundos de Investimento em Debéntures - artigo 3°:

- A Lei 12.431/11 manteve as mesmas condi¢des e aliquotas de IR ja estabelecidas pela MP 517/10 quanto aos
rendimentos produzidos por fundos de investimento em Debéntures - “Regra Especial do IRF sobre
rendimentos de Fundos em Debéntures” -, tendo (i) restringido a aplicagdo da aliquota zero aos INR que
realizarem operagbes financeiras no Pais de acordo com as normas e condicbes estabelecidas pelo CMN,
exceto no caso de INR situado em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento); e (ii) estendido a aliquota de 15% (quinze por cento) as instituicdes financeiras, sociedade de
seguro, previdéncia e capitalizacdo, sociedade corretora de titulos, valores mobiliarios e cambio, sociedade
distribuidora de titulos e valores mobiliarios ou sociedade de arrendamento mercantil.

- Base de calculo do IRF: a Lei 12.431/11 esclareceu que as aliquotas da Regra Especial do IRF sobre
rendimentos de Fundos em Debéntures aplicam-se ao total dos rendimentos do Fundo e nao apenas aos
rendimentos produzidos pelas Debéntures.

- Tratamento fiscal no caso de liquidagdo ou transformagé&o do Fundo: a Lei 12.431/11 esclareceu que, na
hipétese de liquidagao ou transformagéao do Fundo, aplicar-se-a a aliquota de 15% (quinze por cento) aos INR e
as Aliquotas Regressivas aos investidores residentes (pessoas fisicas ou juridicas).

- Apuragdo do lucro real: a Lei 12.431/11 dispde que (i) os rendimentos tributados exclusivamente na fonte
poderdo ser excluidos da apuragao do lucro real; e (ii) as perdas apuradas nas operagbes com cotas dos
Fundos em Debéntures nao serado dedutiveis quando realizadas por pessoa juridica tributada com base no lucro
real.

Fundo de Investimento em Participacdo na Producdo EconOomica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovacéao (“FIP-PD&I”) - artigo 4°:

- A Lei 12.431/11 alterou a previsao contida na MP 517/10 (artigo 4°) que modificou os artigos 12 e 2° da Lei n®
11.478, de 29.05.07, para instituir os FIP-PD&l e sujeita-los as mesmas regras aplicaveis aos FIPs-IE.

Crédito Presumido de PIS e COFINS - Producao de Mercadorias de Origem Animal ou Vegetal - artigos 10
ai3:

- A Lei 12.431/11 manteve as alteracgdes trazidas pela MP 517/10 na redacgdo da Lei 12.350, de 20.12.10, e
promoveu novas alteragdes, a saber: (i) incluiu no regime de suspensao do PIS e da COFINS a carne de frango
classificada no codigo 0210.99.00 da NCM (artigo 54, inciso IV); (ii) excluiu da vedagao de aproveitamento de
créditos de PIS e COFINS relativos as vendas efetuadas com suspensdo dos produtos classificados nas
posicoes 23.04 e 23.06 da NCM (artigo 55, §5°, inciso ll); e (iii) excluiu a possibilidade de aplicacao do crédito
presumido previsto artigos 82 e 92 da Lei 10.925/04, em relagdo as mercadorias ou aos produtos classificados
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nos codigos 02.03, 0206.30.00, 0206.4, 02.07, 0210.1 e 23.09.90 da NCM (artigo 57).

> REGRAS INSTITUIDAS PELA LEI 12.431/11

Compensacao de Débitos perante a Fazenda Publica Federal com Créditos Provenientes de Precatorios -
artigos 30 a 44:

- Em resumo, a Lei 12.431/11 trata da operacionalizagdo da compensagao de débitos perante a Fazenda
Publica Federal com créditos provenientes de precatérios. Dentre outras disposigdes, estabelece que serdo
objeto da compensacao os débitos liquidos e certos, inscritos ou ndo em divida ativa da Uni&o, inclusive débitos
parcelados, com excecao dos débitos com exigibilidade suspensa ou cuja execugao esteja suspensa em virtude
do recebimento de embargos do devedor ou qualquer outra espécie de contestacdo judicial com efeito
suspensivo.

- A compensagao se operara somente apos o transito em julgado da decisao judicial que reconhecer o crédito
em favor do contribuinte, ficando sob condigcao resolutéria de ulterior disponibilizagao financeira do precatério
(ingresso de recursos nos cofres da Unido). No caso de débitos parcelados, a compensacao implicard a
quitacao de parcelas. Os atos de cobranga dos débitos ficam suspensos até que haja disponibilizacao financeira
do precatorio, sendo cabivel a expedicao de certiddo positiva com efeitos de negativa.

Aliquota Zero de IRF incidente nas Contraprestacoes de Arrendamento Mercantil de Aeronaves para
Transporte Aéreo Publico Reqular - artigo 45:

- A Lei 12.431/11 alterou o artigo 16 da Lei 11.371, de 28.11.06, que prevé aliquota zero do IRF incidente sobre
0 pagamento, crédito, entrega, emprego ou remessa (“fatos geradores”) por fonte situada no Pais, de
contraprestagao de arrendamento mercantil de aeronave ou dos motores a ela destinados, a pessoa juridica
domiciliada no exterior, contratado por empresa de transporte aéreo publico regular, de passageiros ou cargas.
De acordo com a nova redacao, este beneficio se aplica aos fatos geradores ocorridos até 31.12.16, em relacao
aos contrato de arrendamento celebrados até 31.12.13.

Suspensiao do Pagamento do PIS e da COFINS incidentes sobre Carnes de Animais e Similares - artigo
53:

- A Lei 12.431/11 alterou o artigo 32 da Lei 12.058, de 13.10.09 , para ampliar a suspensdo do pagamento do
PIS e da COFINS incidentes sobre a receita bruta da venda, no mercado interno, dos produtos classificados nas
posicoes 02.01, 02.02, 0206.10.00, 0206.20, 0206.21, 0206.29, 0210.20.00, 0506.90.00, 0510.00.10 e
1502.00.1 da NCM, as pessoas juridicas revendedoras de tais produtos. Essa suspensao nao atinge a receita
bruta auferida nas vendas a varejo.

A Lei 12.431/11 entra em vigor na data de sua publicacdo (27.06.11).

ESTE BOLETIM E MERAMENTE INFORMATIVO E RESTRITO AOS CLIENTES DO VGL. DUVIDAS E
ESCLARECIMENTOS SOBRE AS MATERIAS AQUI VEICULADAS DEVERAO SER DIRIGIDAS AO NOSSO
ESCRITORIO.
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