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Edicao Extra n2 124 - 04 de abril de 2011

“Recentes mudancas relevantes no Regulamento do IOF”

Decreto n® 7.454, de 25.03.2011 (“Decreto n2 7.454/11”), e Decreto n® 7.456, de 28.03.2011 (“Decreto n®
7.456/117)

De 25.03.2011 a 29.03.2011, ocorreram alteragdes relevantes no Regulamento do Imposto sobre Operagdes de
Crédito, “Cambio”, Seguros ou Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF”) — ("Regulamento do IOF" ou “RIOF”),
aprovado pelo Decreto n® 6.306, de 14.12.07, e alteragdes posteriores — especialmente com relacao a
incidéncia do IOF sobre operacgdes de cambio ("IOF/Cambio") prevista no artigo 15-A do RIOF, promovidas pelo
Decreto n? 7.454/11 e Decreto n® 7.456/11. Tais alteragdes sdo comentadas a seguir:

- Decreto n? 7.454/11 — Alteracao no inciso XX: remessas ao exterior feitas por companhias
administradoras de cartdes de crédito para o cumprimento de obrigacdes decorrentes da aquisicao de
bens/servicos efetuadas por seus usuarios no exterior.

Inciso XX: foi elevada de 2,38% para 6,38% a aliquota do IOF/Cambio incidente sobre operagdes de cambio
destinadas ao cumprimento das obrigagdes de administradoras de cartées de crédito ou de bancos comerciais
ou multiplos na qualidade de emissores de cartdes de crédito decorrentes da aquisicdo de bens e servigos do
exterior realizada por seus usuarios/clientes (exceto quando forem usudrios do cartdo a Unido, Estados,
Municipios, Distrito Federal, suas fundagdes e autarquias).

Essa nova aliquota sera aplicada apés 27.04.2011.

- Decreto n? 7.456/11 — Alteracoes nos incisos I, VI, IX, XIX, XXIl e nos paragrafos 12 e 22: Nova Regra
Especial para Empréstimos Estrangeiros de Curto Prazo

Outras alteracdes foram promovidas pelo Decreto n® 7.456/11, em relacdo a alguns fatos geradores do
IOF/Cambio, para elevar a aliquota do imposto e revogar algumas regras. A inclusdo do inciso XXII no artigo 15-
A do RIOF ("Nova Regra"), comentada abaixo, € a alteracdo mais relevante; as demais alteragées decorrem da
Nova Regra:

Inclusdo do inciso XXII: criada Nova Regra de incidéncia do IOF/Cambio a aliquota de 6% na liquidacdo de
operacgOes de cambio contratadas a partir de 29.03.2011, para ingresso de recursos no Pais, inclusive por meio
de operacbes simultaneas, referentes a empréstimo externo, sujeito a registro no Banco Central do Brasil,
contratado de forma direta ou mediante emissao de titulos no mercado internacional com prazo médio minimo
de até 360 dias (aqui chamado de "curto prazo"). Devido a Nova Regra ora comentada, o ‘prazo de caréncia’
para a aplicagdo da aliquota-zero do IOF/Cambio prevista no inciso IX, comentado abaixo (relativa a
empréstimos externos), foi aumentado de 90 dias (regra anterior revogada — inciso | — conforme comentamos
abaixo) para 360 dias.

Revogacéao dos incisos | e VI: o Decreto n? 7.456/11 revogou a incidéncia do IOF/Cambio (a) a aliquota de
5,38% sobre o valor ingressado no Pais decorrente de ou destinado a empréstimos em moeda com prazo médio
minimo de até 90 dias (prévio empréstimo “de curto prazo"; ou seja, anteriormente, era de 90 dias o ‘prazo de
caréncia’ previsto no RIOF para aplicagdo da aliquota zero do IOF/Céambio incidente sobre empréstimos
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externos prevista no inciso IX comentado abaixo); e (b) a aliquota zero sobre as operagdes de cambio
realizadas por instituigdo bancaria para fins de repasse, no Pais, de recursos obtidos no exterior.

Alteracao dos incisos IX e XIX: em ambos 0s casos, a alteracao visou incluir a Nova Regra como excecao as
operacoes previstas nesses incisos: (a) o inciso IX trata da liquidacdo de operacdes de cambio de ingresso e
saida de recursos no e do Pais, referentes a recursos captados a titulo de empréstimos e financiamentos
externos (regra geral da aliquota zero do IOF/Cambio) — o Decreto n® 7.456/11 incluiu excecao relativa a
operacao enquadrada na Nova Regra, isto é, a entrada de recursos referentes a empréstimos externos de curto
prazo; e (b) o inciso XIX prevé aliquota zero de IOF/Cambio na operagdo de compra de moeda estrangeira por
instituicdo autorizada a operar no mercado de cambio, contratada simultaneamente com uma operagéo de
venda, exclusivamente quando requeridas em disposi¢cdo regulamentar, excetuadas certas operagdes (incisos
X1, XlI, XV, XVII e XVIII) — dentre tais excecdes foi inserida a operagdo enquadrada na Nova Regra (inciso XXII).

Mudancas nos paragrafos 12 e 22: no caso de operagdes de empréstimo em moeda via langamento de titulos,
com clausula de antecipagao de vencimento, parcial ou total, pelo credor ou pelo devedor (put/call), a primeira
data prevista de exercicio definira a incidéncia do IOF/Cambio para fins da Nova Regra. Além disso, quando a
operacao de empréstimo for contratada por um prazo médio minimo superior a 360 dias e for liquidada
antecipadamente, total ou parcialmente, ndo cumprindo o prazo médio minimo de 360 dias, o contribuinte ficara
sujeito a aliquota de 6% de IOF/Cambio, acrescido de juros moratérios e multa, sem prejuizo das penalidades
previstas no artigo 23 da Lei n® 4.131, de 03.09.62, e no artigo 72 da Lei n® 9.069, de 29.06.95.

Essas mudancas produzem efeitos a partir de 29.03.11.
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