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VELLOZA, GIROTTO E LINDENBOJM

Advogados Associados

VGL NEWS

Edicao Extra n2 118 - 04 de janeiro de 2011

“Alteracoes na Legislacao Tributaria "

Medida Provisoria n® 517, de 30/12/2010 (“MP 517/10”) e
Decreto n27.412, de 30/12/2010 (“Decreto 7.412/10”)

Informamos que, em 31/12/2010, foi publicada a MP 517/10, que alterou varios dispositivos da legislacao
tributéria; na mesma data, foi publicado o Decreto 7.412/10, que reorganizou e alterou algumas regras contidas
no Decreto n. 6.306, de 14/12/2007, que regulamenta o Imposto sobre Operagdes de Crédito (“IOF/Crédito”),
Céambio (“IOF/Cambio”) e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliarios (“IOF/TVM”) - (“RIOF”). Ambos
entraram em vigor em 01/01/2011. Em linhas gerais, podemos destacar as seguintes alteracoes:

MP 517/10
Imposto de Renda sobre Rendimentos de TVM adquiridos por Nao-Residentes

- Fica reduzida a zero a aliquota do imposto sobre a renda incidente sobre os rendimentos (definidos nos termos
da alinea “a” do § 20 do art. 81 da Lei no 8.981/95), produzidos por TVM adquiridos a partir de 01/01/2011,
objeto de distribuicdo publica, de emissdo de pessoas juridicas de direito privado ndo classificadas como
instituicdes financeiras e regulamentados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) ou pelo Conselho
Monetéario Nacional (“CMN”), quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, exceto em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a
vinte por cento. Para tanto, os titulos ou valores mobiliarios deverao:

(i) ser remunerados por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a taxa referencial — TR;
(ii) ter prazo médio ponderado superior a quatro anos;

(iii) apresentar vedacao a recompra do papel pelo emissor nos dois primeiros anos apds a sua emissao;
(iv) apresentar inexisténcia de compromisso de revenda assumido pelo comprador;

(v) ter prazo de pagamento periddico de rendimentos, se existente, com intervalos de, no minimo, cento e
oitenta dias;

(vi) apresentar comprovagéo de que o ativo tenha sido negociado em mercados regulamentados de valores
mobiliarios; e

(vii) apresentar procedimento simplificado que demonstre o objetivo de alocar os recursos captados em
projetos de investimento.

- Relativamente aos investimentos em titulos ou valores mobiliarios possuidos em 01/01/2011 e que obedegam
as condicdes acima, até 30/06/2011, fica facultado ao investidor estrangeiro antecipar o pagamento do imposto
sobre a renda que seria devido por ocasiao do pagamento, crédito, entrega ou remessa a beneficiario residente
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ou domiciliado no exterior, ficando os rendimentos auferidos a partir da data do pagamento do imposto sujeitos
ao beneficio da aliquota zero previsto neste artigo.

Imposto de Renda sobre Rendimentos de Debéntures de Longo Prazo emitidas para financiar Projetos
de Infraestrutura

- No caso de debéntures emitidas por sociedade de propdsito especifico (“SPE”) constituida para implementar
projetos de investimento na area de infraestrutura, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo
Poder Executivo Federal, os rendimentos auferidos por pessoas fisicas ou juridicas residentes ou domiciliadas
no Pais sujeitam-se a incidéncia do imposto sobre a renda, exclusivamente na fonte, as seguintes aliquotas:

(i) zero por cento, quando auferidos por pessoa fisica; e
(i) quinze por cento, quando auferidos por pessoa juridica.

(iii) As instituicdes autorizadas pela CVM ao exercicio da administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios poderdao constituir fundo de investimento (“Fundo”), que disponha em seu regulamento que a
aplicacdo dos seus recursos em debéntures emitidas por SPE constituida para implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura, nao podera ser inferior, em qualquer momento de sua vigéncia, a 85%
do valor do patriménio liquido do fundo.

- Os cotistas desses Fundos ou dos fundos de investimentos em cotas de fundo de investimento que detenham,
no minimo, noventa e cinco por cento dos seus recursos alocados em cotas desses Fundos, terdo sua aliquota
do imposto sobre a renda, incidente sobre os rendimentos originados em debéntures, reduzida a:

(i) zero por cento, quando:

a) pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no exterior, exceto em
pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a vinte por cento;

b) auferidos por pessoa fisica;

(ii) quinze por cento, quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou
arbitrado e pessoa juridica isenta ou optante pelo SIMPLES NACIONAL.

- O nado atendimento pelo Fundo ou pelo fundo de investimento em cota de Fundo de qualquer das condi¢des
dispostas neste artigo implica a sua liquidacao ou transformagéo em outra modalidade de fundo de investimento
ou de fundo de investimento em cota de fundo de investimento, no que couber.

- O Fundo ou o fundo de investimento em cota de Fundo terdo prazo maximo de cento e oitenta dias apds a sua
constituicao para enquadrar-se nessas condigdes e de noventa dias para promover eventual reenquadramento.

- A CVM e a Secretaria da Receita Federal do Brasil regulamentarao as regras atinentes a esse assunto.

Fundo de Investimento em Participac6es em Infra-Estrutura (“FIP-IE”)

Alteracdo dos artigos 12 e 2° da Lei n. 11.478, de 29/05/2007, nos seguintes termos:

- Redugédo de 95% para 90% do limite minimo exigido de aplicacao, por FIP-IE, em agbes e bbdnus de
subscricao, e inclusao, nesse limite, de debéntures, conversiveis ou ndo em agdes, ou outros titulos de emissao
das sociedades de que trata o § 3° do art. 12 da Lei n. 11.478/07, desde que permitidos pela regulamentacdo da
CVM para fundos de investimento em participagoes;

- Redugao do numero minimo exigido de cotistas do FIP-IE, de 10 para 5 cotistas, sendo que cada cotista nao
podera deter mais de 40% das cotas emitidas pelo FIP-IE ou auferir rendimento superior a 40% do total de
rendimentos do fundo. Anteriormente, esses percentuais eram de 20% (ambos);

- Obrigatoriedade das SPEs de seguir as praticas de governanga corporativa estabelecidas pela CVM para as
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companhias investidas por fundos de investimento em participacdes. Anteriormente, as praticas obrigatérias
estavam previstas na Lei n. 11.478/07;

- O FIP-IE tera o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apds obtido o registro de funcionamento na CVM
para iniciar suas atividades e para enquadrar-se no (novo) nivel minimo de investimento;

- Alteracao da tributacao dos ganhos auferidos na alienacao de cotas do FIP-IE, sendo:
(i) a aliquota zero, quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa ou fora de bolsa;

(ii) como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica em
operacoes realizadas dentro ou fora de bolsa.

- No caso de rendimentos distribuidos por FIP-1E a pessoa fisica, tais rendimentos ficam isentos do imposto
sobre a renda na fonte e na declaragao de ajuste anual das pessoas fisicas.

Imposto de Renda sobre Rendimentos de Titulos de Renda Fixa

- O Imposto sobre a Renda incidente sobre os rendimentos periddicos produzidos por aplicacio financeira ou
titulo de renda fixa, auferido por qualquer beneficiario, inclusive pessoa juridica isenta, passa a incidir, pro-rata
tempore, sobre a parcela do rendimento produzido entre a data de aquisicdo ou a data do pagamento periédico
anterior e a data de sua percepgao, podendo ser deduzida da base de calculo a parcela dos rendimentos
correspondente ao periodo entre a data do pagamento do rendimento periddico anterior e a data de aquisigao
do titulo;

- Obrigatoriedade das instituigbes intervenientes de manter registro que permita verificar a correta apuragao da
base de célculo do imposto de renda calculado de acordo com essa sistematica.

Tributacao de Créditos Recuperados
Alteragéo do artigo 12 da Lei n. 9.430, de 27/12/1996, nos seguintes termos:

- Nas operagdes de crédito realizadas por instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, nos
casos de renegociacao de divida, o reconhecimento da receita para fins de incidéncia de imposto sobre a renda
e da contribuigdo social sobre o lucro liquido ocorrerd no momento do efetivo recebimento do crédito nas
seguintes hipdteses:

(i) operacéo de financiamento rural,

(i) operacéo de crédito concedido a pessoa fisica no montante de até R$ 30.000,00 (trinta mil reais).

Crédito Presumido de PIS e COFINS

Alteracdo da Lei n. 12.350, de 20/12/2010, nos seguintes termos:

- O saldo de créditos presumidos apurados a partir do ano-calendario de 2006 na forma do § 32 do art. 82 da Lei

n2 10.925/04 (decorrentes da produgdo de mercadorias de origem animal ou vegetal, classificadas nos capitulos
2, 3, exceto os produtos vivos desse capitulo, e 4, 8 a 12, 15, 16 e 23, e nos codigos 03.02, 03.03, 03.04, 03.05,
0504.00, 0701.90.00, 0702.00.00, 0706.10.00, 07.08, 0709.90, 07.10, 07.12 a 07.14, exceto os cédigos
0713.33.19, 0713.33.29 e 0713.33.99, 1701.11.00, 1701.99.00, 1702.90.00, 18.01, 18.03, 1804.00.00,
1805.00.00, 20.09, 2101.11.10 e 2209.00.00, todos da NCM, destinadas a alimentagdo humana ou animal),
existentes na data de publicacdo da Lei n. 12.350/10, podera:

(i) ser compensado com débitos préprios, vencidos ou vincendos, relativos a tributos administrados pela
Secretaria da Receita Federal do Brasil, observada a legislacao especifica aplicavel a matéria;
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(ii) ser ressarcido em dinheiro, observada a legislagao especifica aplicavel a matéria.
- A pessoa juridica que, até o final de cada trimestre-calendéario, ndo conseguir utilizar os créditos presumidos
apurados na forma do inciso Il do § 32 do art. 82 da Lei n2 10.925/04 (para a soja e seus derivados classificados
nos Capitulos 12, 15 e 23, todos da TIPI), podera:

(i) efetuar sua compensagcao com débitos proprios, vencidos ou vincendos, relativos a tributos administrados
pela Secretaria da Receita Federal do Brasil, observada a legislagao especifica aplicavel a matéria;

(i) solicitar seu ressarcimento em dinheiro, observada a legislacao especifica aplicavel a matéria.

RENUCLEAR

- Instituido o Regime Especial de Incentivos para o Desenvolvimento de Usinas Nucleares - RENUCLEAR,
tendo por beneficiaria a pessoa juridica habilitada perante a Secretaria da Receita Federal do Brasil que tenha
projeto aprovado para implantagao de obras de infraestrutura no setor de geracao de energia elétrica de origem
nuclear, desde que cumpridas as condi¢des estabelecidas na MP 517/10, ficando suspensa a exigéncia do IPl e
do Imposto de Importagéo, nas hipéteses descritas.

Programa de Inclusao Digital
Alteracdo do artigo 28 da Lei n. 11.196, de 21/11/2005, nos seguintes termos:

- Reduzidas a 0 (zero) as aliquotas da Contribuicdo para o PIS/Pasep e da Cofins incidentes sobre a receita
bruta de venda a varejo, de modens, classificados nas posicdes 8517.62.55, 8517.62.62 ou 8517.62.72 da TIPI.

Bens de Informatica e Automacao com Tecnologia Desenvolvida no Pais
Alteracao do § 7° do artigo 4° da Lei n. 8.248, de 23/10/1991, nos seguintes termos:

- Aplicam-se aos bens desenvolvidos no Pais que sejam incluidos na categoria de bens de informatica e
automacgao pela Lei n. 8.248/91, conforme regulamento, os seguintes percentuais:

(i) redugéo de 100% (cem por cento) do IPIl devido, de 15 de dezembro de 2010 até 31 de dezembro de 2014;

(i) reducao de 90% (noventa por cento) do IPI devido, de 10 de janeiro até 31 de dezembro de 2015; e

(iii) reducéo de 70% (setenta por cento) do IPI devido, de 12 de janeiro de 2016 até 31 de dezembro de 2019,
quando sera extinto.

Isencao do Adicional ao Frete para a Renovacao da Marinha Mercante (“AFRMM”) — Prorrogacao de
Beneficio

Alteracdo do artigo 4° da Lei n. 9.808, de 20/07/1999, nos seguintes termos:

- Prorrogado até 31 de dezembro de 2015 o prazo para concessao de beneficio de isencdo do AFRMM, aos
empreendimentos que se implantarem, modernizarem, ampliarem ou diversificarem no Nordeste e na Amazénia
e que sejam considerados de interesse para o desenvolvimento destas regides, segundo avaliagdes técnicas
especificas das respectivas Superintendéncias de Desenvolvimento.

Decreto 7.412/10
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Novas Operacées sujeitas ao IOF/Cambio

- Previstas novas operacoes sujeitas ao IOF/Cambio, a aliquota de 2% (dois por cento), contratadas a partir de
12 de janeiro de 2011:

(a) por investidor estrangeiro, para ingresso de recursos no Pais, inclusive por meio de operagdes
simultaneas, para aquisicdo de cotas de fundos de investimento em participacoes (“FIP”), de fundos de
investimento em empresas emergentes (“FIEE”) e de fundos de investimento em cotas dos referidos fundos,
constituidos na forma autorizada pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) - Investimentos em FIP e
FIEE;

(b) via operagdes simultdneas de cambio, para ingresso no Pais de recursos através de cancelamento de
depositary receipts (“DR”), para investimento em ag¢des negociaveis em bolsa de valores - Cancelamento
de DRs;

(c) via operagbes simultdneas de cambio, para ingresso no Pais de recursos originarios da mudanga de
regime do investidor estrangeiro, de investimento direto de que trata a Lei n. 4.131, de 3 de setembro de
1962, para investimento em agdes negociaveis em bolsa de valores, na forma regulamentada pelo Conselho
Monetério Nacional (Resolucdo n. 2.689, de 26 de janeiro de 2000) - Conversao de Investimento 4131 em
2689.

IOF/Cambio na Remessa de JCP e Dividendos

- Ampliada aos investidores estrangeiros em geral a aplicagdo da aliquota zero do IOF/Cambio incidente nas
liquidacbes de operagdes de cambio para remessa de juros sobre o capital proprio e dividendos.

IOF/Cambio em Empréstimos e Financiamentos Externos

- Excluida a data-limite (termo inicial) de captacdo de recursos (“a partir de 23 de outubro de 2008”) para
aplicagéo da aliquota zero do IOF/Cambio incidente nas liquidagdes de operagdes de cambio de ingresso e
saida de recursos no e do Pais, referentes a recursos de empréstimos (com prazo superior a 90 dias) e
financiamentos externos.

IOF/TVM em Titulos de Renda Fixa de Curto Prazo

- De acordo com as novas regras, apenas as operacdes realizadas no mercado de renda fixa com titulos
publicos federais, estaduais e municipais, e o resgate de cotas de fundos de investimento e de clubes de
investimento (exceto em agdes), ficam sujeitos a incidéncia do IOF/TVM a aliquota de 1% (um por cento) ao dia
sobre o valor do resgate, cessao ou repactuacao, limitado ao rendimento da operagao, em fungéao do prazo, nos
termos do RIOF. Anteriormente, recebiam esse tratamento todas as operagdes realizadas no mercado de renda
fixa.

IOF/TVM na Emissao de DRs

- A nova regra estabelece critério para apuracao da base de célculo do IOF/TVM incidente (a aliquota de 1,5%)
na cessao de agbes que sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores localizada no Brasil, com o fim
especifico de lastrear a emissdo de DRs negociados no exterior: No caso de ofertas publicas, a cotagao a ser
considerada para fins de apurag¢édo da base de calculo do imposto seré o preco fixado com base no resultado do
processo de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”) ou, se for o caso, o prego
determinado pelo ofertante e definido nos documentos da oferta publica. Nos demais casos (ndo oferta publica),
o valor da operacdo a ser considerado para fins de apuracdo da base de calculo devera ser obtido
multiplicando-se o0 nimero de agdes cedidas pela sua cotagdo de fechamento na data anterior a operagao ou,
no caso de nao ter havido negociagao nessa data, pela ultima cotacédo de fechamento disponivel.
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ESCLARECIMENTOS SOBRE AS MATERIAS AQUI VEICULADAS DEVERAO SER DIRIGIDAS AO NOSSO

ESCRITORIO.
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