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Dinheiro para comprar mais
ddlares e até cortes mals
acentuados da Selic no radar

A que tudo indica, o governo es-
14 pronto para usar todas as ar-
mias disponivels para lmitar ava
lorizacko do real ante o dalar, De-
pois de leildes a vista e a termo,
e swap cambial reverso e agora
ajuste na incidéncia do Imposto
sobre Operagdes Financeiras
{IDF) sobre caplaghes no exte-
TinT, 0 priximo passo pode ser o
uso do Funde Soberano Brasileiro
para comprar dilares, ' Se neves-
sarin for, o Fundo Soberano pode
entrar, mas o BC tem sido sufi-
ciente”, afirmou cotem o minis-
tro da Fazenda, Guido Mantega.
Cutra possibitidade é a autord
dade monetiria acelerar cortes
na taxa bisica de juros. Para Car-
Iog Thadeu de Freitac, ex -diretor
do BC, caso o dilar atinga RS 1,65,
a Selic pode chegar 3 um digite
mais rapido do que o mercacdo ms-
pera. " Nio acho que vamos ter es
s MKdanGa na proxima reuniio
do Copom. Mas o BC pode sinali-
zar que o gquadro mudou e que a
tendéncia € inevitivel,”
Segundo Freitas, o real estd, na
verdade, se recuperando da que-
da sofrida no ano passado, quan-
do perdeuw 11,17% ante a moeda
americana. Em 20132, jd acumitla
alta de 9,36% € aparece na quar
ta posicio de divisas que majs se
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valorizaram no periodo — até cs
primeiros rumores de interven-
;0 no cAmbio, em 28 de feverei-
ro, a moeda brasileira figurava na
primeira colocacio do ranking.

Sobre a pessibilidade de taxar
o investimento estrangediro dire-
to (IED) — descartado ontem par
Mantega — o8 operadores José
Carles Amado, da corretora Re-
nascenca, & Marcos Trabbold, da
B&T Corretora, acham uma medi-
daarriscada. Semumdo eles, & mud-
todificll “peneirar” o gue & inves-
timento produtive e financeiro,
“Parte do investimento entra dis-
farcado como se fosse para em-
presaese colocar uma taxana en
trada pode préfjudicar muitas
companhias”, analisa Trahbold,
“0 mais ficll ¢ mesmo taxar as
captaghes”, completa Amacdo,

Ontra possibilidade & aumen
tar as reservas cambiais, hoje em
torno de US$ 380 bilhdes, “Mi-
nha projecio € que até o fm de
2012 o colchfio chegue a USS 500
bilhdes. lsso sipnificard um custo
fizcal imenso de cerca de US§ 30
bith&es", aponta Joss Creiro, pro-
fessor de economia da UNBE, Hi
ainda a chance de tributar os es-
trangeiros com imposto de renda
na fonte. “Mas sd entraria em vi
gor em janeiro de 2013, por isso ¢
mais Fcil mexer no 10F, que tem
vigéncia Imediata”, diz Rubens
Vellows, socio do Vellora & Girot -
o Advogades. m N.F,
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